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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดตอบรับตอ่

การแถลงนโยบายของนายโพเวล ประธาน

เฟดตอ่สภาคองเกรส ดัชนีตลาดหุน้สหรัฐฯ

เพิม่ขึน้สูร่ะดับสงูสดุเป็นประวัตกิารณ์ และ

อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ ลดลงอยา่งรวดเร็ว 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดอลลาร์อ่อนค่า

ลงเมื่อเทียบกับค่าเงนิสกุลหลักอื่นๆ เงนิ

ปอนด์กลับมาแข็งค่าเนื่องจากเศรษฐกจิ 

สหราชอาณาจักรเดอืนพฤษภาคมขยายตัว

มากกวา่ทีต่ลาดคาด 

• USD/THB ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 

30.815 เงินบาทแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมื่อ

เทยีบกบัดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

ของเยอรมนีและสหรัฐฯ เดือนมิถุนายน 

การแถลงนโยบายการเงนิของเฟดเป็นวันที ่

2 และรายงานการประชมุของอซีบี ี
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

9-Jul 1.69 1.71 1.75 1.76 1.72 1.73 1.78 1.85 2.02 2.12 2.20 2.29

Change (bps) 0.36 0.02 -0.06 -0.07 0.18 0.62 0.14 -0.32 -0.13 -0.33 0.10 0.03

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 9-Jul 1.76987 1.80003 1.82868 1.87346 1.96388 2.19596

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

9-Jul 1.55 1.64 1.65 1.67 10-Jul

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

9-Jul 1.52002 1.49232 1.45693 1.54924 9-Jul

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

10-Jul Bid/Ask 1.45/1.48 1.48/1.51 1.53/1.56
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• โพเวลสง่สญัญาณลดอตัราดอกเบีย้นโยบายเร็วทีส่ดุในการประชมุเดอืนกรกฎาคมนี ้ในการแถลงนโยบาย

ตอ่สภาผูแ้ทนราษฎรในสภาคองเกรส ประธานเฟดแสดงความกังวลต่อความไม่แน่นอนดา้นสงครามการคา้และ

ผลกระทบของเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตัวต่อเศรษฐกจิของสหรัฐฯ การลงทุนภาคธุรกจิเริม่ชะลอลงชัดเจน ท าให ้

ตลาดคาดวา่เฟดจะลดดอกเบีย้นโยบายในเดอืนกรกฎาคมนี้ ดัชนีตลาดหุน้ S&P เพิม่ขึน้มาอยูเ่หนือระดับ 3,000 

จุดเป็นครัง้แรก และดัชนีแนสแด๊กและดาวน์โจนสแ์ตะระดับสงูสดุเป็นประวัตกิารณ์ สว่นอัตราผลตอบแทนของ

สหรัฐฯ ปรับลดลงรวดเร็ว สอดคลอ้งกบัรายงานการประชุมของเฟดในเดอืนมถิุนายน คณะกรรมการหลาย

ทา่นสนับสนุนการลดดอกเบีย้นโยบายในระยะอนัใกลเ้พือ่ลดผลกระทบจากความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลก และ

คาดวา่อัตราเงนิเฟ้อในระยะตอ่ไปจะยังคงอยูท่ีร่ะดับต ่ากวา่เป้าหมายที ่2% อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการอกีสว่น

หนึง่มองวา่ควรรอใหเ้ห็นแนวโนม้การชะลอตัวทีช่ดัเจนกวา่นี้กอ่นทีจ่ะลดดอกเบีย้ 

• ธปท. พรอ้มทีจ่ะชะลอเงนิบาทแข็งคา่ ในรายงานการประชมุนโยบายการเงนิเดอืนมถินุายน คณะกรรมการมเห็น

ความจ าเป็นทีจ่ะตอ้งมมีาตรการรับมอืเงนิทนุไหลเขา้ระยะสัน้ อกีทัง้สนับสนุนการผอ่นคลายกฎเกณฑก์ารลงทนุใน

ตา่งประเทศของนักลงทนุไทยเพือ่ชะลอเงนิบาททีแ่ข็งคา่ ดา้นรฐับาล ไดม้กีารเปิดเผยรายชือ่คณะรฐัมนตร ี

โดยนายอตุตม สาวนายน เป็นรัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลัง และนายจุรนิทร ์ลักษณวศิษิฏ ์เป็นรัฐมนตรวีา่การ

กระทรวงพาณชิย ์ทัง้นี้ รัฐบาลตอ้งแถลงนโยบายภายใน 15 วัน 

• ดขันรีาคาผูผ้ลติของจนีไม่ขยายตวัในเดอืนมถิุนายน ดัชนีฯ อยู่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่0.2%YoY และ

นับเป็นระดับต ่าสดุตัง้แตเ่ดอืนสงิหาคม 2016 ปัจจัยฉุดหลักมาจากราคาน ้ามันทีล่ดลง (-1.8%YoY) และอปุสงค์

ในตลาดโลกทีช่ะลอตัว อยา่งไรก็ตาม อัตราเงนิเฟ้อยังอยูท่ีร่ะดับสงูสดุในรอบ 15 เดอืนที ่2.7%YoY เนื่องจาก

ผลไมแ้ละหมทูีข่าดตลาดเนือ่งจากโรคอหวิาตแ์อฟรกิาและสภาพอากาศทีไ่มเ่อือ้อ านวยท าใหร้าคาหม ู(+21.1%) 

และผลไมส้งูขึน้ (+42.7%) 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัว 1.72% และ 2.02% ตามล าดับ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 8 bps มาอยู่ที่ระดับ 1.83% 

หลังจากค าแถลงของประธานโพเวลทีส่ง่สญัญาณการลดอตัราดอกเบีย้ และอตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัว 2.06% 

China CPI and PPI  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.38% มาปิดทีร่ะดับ 1.1251 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ของดอลลาร ์ทัง้นี้ ดัชนี

คา่เงนิดอลลารป์รับตัวลดลงเมือ่วานนี้ภายหลังค าแถลงของนายเจอโรม โพเวล ประธานเฟด ตอ่หนา้สภาคอง

เกรส โดยกลา่วว่าความเสีย่งส าคัญตอ่เศรษฐกจิมาจากนโยบายกดีกันทางการคา้ การลงทุนของภาคธุรกจิ

ชะลอลง และอัตราเงนิเฟ้อระดับต ่า นอกจากนี้ นายโพเวลยังกล่าวว่าตัวเลขการจา้งงานสหรัฐฯ ในเดือน

มถินุายนทีอ่อกมาแข็งแกร่งไมไ่ดเ้ปลีย่นมมุมองของเฟดตอ่การด าเนนิโยบายการเงนิในระยะขา้งหนา้ สง่ผล

ใหต้ลาดการเงนิมั่นใจวา่เฟดจะปรับลดอตัราดอกเบีย้ในการประชมุปลายเดอืนนี้ ขณะทีร่ายงานผลการประชมุ

ของเฟดครัง้ล่าสดุเผยวา่คณะกรรมการนโยบายการเงนิหลายทา่นเห็นวา่เฟดควรผ่อนคลายนโยบายการเงนิ

เพิม่เตมิเนื่องจากความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิปรับสงูขึน้อยา่งมนัียส าคัญ 

• USD/JPY ลดลง 0.36% มาปิดทีร่ะดับ 108.46 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.30% มาปิดทีร่ะดับ 1.2502 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ นอกจาก

ปัจจัยดอลลารแ์ลว้ ความเชือ่มั่นตอ่เงนิปอนดย์ังสงูขึน้เนื่องจากเศรษฐกจิสหราชอาณาจักรขยายตัวมากกวา่ที่

ตลาดคาดในเดอืนพฤษภาคม โดยมปัีจจัยสนับสนุนจากการผลติภาคอตุสาหกรรมทีก่ลับมาขยายตัว 

• USD/CNY ลดลง 0.22% มาปิดทีร่ะดับ 6.873 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกุลเอเชยี เคลื่อนไหวในกรอบแคบเนื่องจากนักลงทุนรอตดิตามค าแถลงของประธานเฟดต่อสภา 

คองเกรส ทัง้นี้ เงนิดอลลารส์งิคโปรแ์ข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/THB ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 30.815 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 10-Jul-19 9-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.815 30.815 30.827 -0.04 31.00

USD/JPY** 108.16 108.46 108.85 -0.36 108

EUR/USD** 1.1263 1.1251 1.1208 0.38 1.14

GBP/USD 1.2513 1.2502 1.2465 0.30 1.28

USD/CNY 6.873 6.873 6.888 -0.22 6.90

USD/SGD 1.357 1.359 1.362 -0.22 1.36

USD/IDR 14,133 14,133 14,130 0.02 14,200

USD/MYR 4.129 4.137 4.142 -0.11 4.16

USD/PHP 51.47 51.47 51.32 0.30 52.30

USD/KRW 1,176 1,182 1,181 0.09 1,170

USD/NTD 31.15 31.15 31.17 -0.09 31.00

AUD/USD 0.697 0.696 0.693 0.45 0.70

USD/CHF 0.987 0.990 0.994 -0.41 0.98

JPY/THB 28.49 28.41 28.32 0.32 28.70

EUR/THB 34.71 34.67 34.55 0.34 35.34

GBP/THB 38.56 38.52 38.43 0.26 39.68

CNY/THB 4.48 4.48 4.48 0.18 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 8, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 6.2%

YOY 113.93 10.8%

MOM 123.83 2.0%

WOW 125.58 0.6%

DOD 125.92 0.3%

Current 126.28

LT average 94.49 33.6%

all time low 96.98 30.2%

all time high 119.83 5.4%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  03/07/2019  04/07/2019  05/07/2019  08/07/2019  09/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,897.7 4,758.3 1,923.8 385.7 1,232.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 99.7 975.3 1,059.6 323.5 1,456.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,798.0 3,783.0 864.2 62.2 -223.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,345.6 1,000.9 1,316.1 30.4 613.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 8,234.5 1,181.8 1,322.3 3,922.9 1,325.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -6,888.9 -181.0 -6.2 -3,892.5 -712.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,419.5 979.6 870.3 1,011.5 160.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,267.7 2,129.1 1,684.2 5,929.5 3,849.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,151.8 -1,149.5 -814.0 -4,918.0 -3,689.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -6,098.2 1,491.1 716.3 -6,461.3 -5,187.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 2,159.2 961.5 -672.4 -2,287.0 562.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,939.0 2,452.5 44.0 -8,748.3 -4,625.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -3,939.0 2,452.5 44.0 -8,748.3 -4,625.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 125,189.9 126,689.9 127,416.9 120,917.2 115,714.8 -5,202.4 -9,475.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 876,633.4 877,416.8 876,803.9 874,758.9 875,311.5 552.6 -1,321.9

Total Holding (Thailand) 1,001,823.3 1,004,106.7 1,004,220.8 995,676.1 991,026.3 -4,649.8 -10,797.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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